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56 اول- 8
  ���ر�: و ��9ه

  ����ن ������ ���� ��	�� ��
�ري ا	��� ا��ان =���ن: ا�::

�وق ��	�� ��� ب ـ 01/وق:��  

  ����ن (٨ه&�ت ا���ي ���وق ��$�ع ��� ج ��د   ج ـ ه
�ت ا��0:

�A: د ـ�
  ���, ��آ*ي ��
�ري ا	��� ا��ان 

:B��� A��
  ه�ي دو/.� و 0&� دو/.� ه��, از ���, هـ ـ 

:B��� ت�
  ����ن (٨ه&�ت 3��4 ���وق ��	�� ��� ��$�ع ��� (د) ��د   و ـ ه

��م  زـ� :����  ت.���� $�ا�: و ;�ا�: ا�94ء �7
&� ��6م 

: !
  ����ن ������ (��٨اردادي ا	? آ� �&�ن ه&�ت 3��4 و ���, 3��4 �� ا	�س �=�د ��د   رـ =�ارداد ���-
� و �A B��9ن و��  ���وق در ا@.&�ر ���, 3��4 ��اي ��دا@? �7
&�ت ��ار ��  ���� ��	�� و ��6مC��� ����

  D&�د.

  ��Dرات ��م  -
56 دوم 

����، I7N در@�ا	? ه&�ت L7� ،3��4? ��  =.� از ��ر�I��J� K ��6م ـ ���, ��GF ا	? �Fف �, ها�: 
  ه�ي Rزم ��اي ���وق ا��ام �����. اQ..�ح �7Nب

� (ح) ��د   ب ـ �� ?Sع ا�*ا �, ا/� ه�$�� T���� ?	ا GF�� ,وق �*د @�د ��  (���٨�����ن را �� �7Nب ��
.�  ;�ح و ���&�Lت ���رج در ����ن وار�* ����

 E�$F: ���,� )�١	وق ����� T���� 3U� ت ��دا@.� از�&
ه�ي �7N �� 3��4ب  �ز��دا@? ا�3 و 	�د �7
�وق �*د ���, وار�* و ���داً در �
? اه�اف ���وق ���� .�; �  آ�ر Q�D.� @�اه

 E�$Fر �� )�٢�LW�  �� �	 وق �*د @�د، ه����رت روز;��ر 	�د ��  ���, ��GF ا	? �� ����دي �7Nب ��
 �X���� ارز Y&&�� د  ه�ي ���, در ��زاره�ي @�ر���Z	 د�	خ �� Y&\��&� د �^آ�ر ���دل�	خ �� .���دا@? ����

�� �Q�$وق ا�  ;�د. �� ;�د. 	�د ��$�ع ا��JL� Y  ه� 	� ��  ��LWر �� ����دي ��

�وق در ��/I ��ارداد ���4&? آ� �� ر��4? �=�د ��6م ج ـ�� T���� ,��� �� 3��4 : ه&�ت	3��4  ه�ي ����، ��
�� �C��� _`� اري در^D �����	 ن�&$�C.� و�� و ��\�  ;�د، در ا@.&�ر��� ، ���J@ ه�ي  B��.� دي�J.ه�ي ا�

  ���� ��ار @�اه� Q�D?. ;�ح �`_ ���� ا�Y ��6م �� �a	�7ت �4��� 0&� دو/.� ��

� ���, و ���وق ��Nی? ��	�� 	����� D^اري  ���, د ـ&�c� ه�ي دو/.� و 0&�دو/.� ��رد �Q��) ورزي�Sآ _`�

�e اب و �Sfورزe)، از B��X ا���Cد ��ارداد ���4&? �� ه&�ت 3��4 در �dرd�ب ایY ��6مN�X ا��ز   در ��رد ،����

�وق را دارا @�اه�� ��د.��3 U� ت از�&
  ا�94ي �7

�� ?L7� ,��� : ح هـ�X .� از	ن دA ودي ارزي ��اي��  آ� �� ه�ي 3��4، ه�ي �J�ب در ���, ��ور D�اه� �7&�c�
 �  ا��، �� ا�4م ���وق ا��ام @�اه� ���د. ه&cت 3��4 ر	&

� آ�ر�Dو  ه�ي 3��4 در ا	.�ن ه� ��	: ���, �Xح �^��ش -ز &�c� از i� ه�  �����	ل و �j.;اري  ا^D   .�ن و در	ا
�� ���C� Y���Rم د	.\�  ا��ا�� �`�JJ ذ���: �� ��Cم ���ز از �Xف ا��Sن @�اه&�c� �� *د. ��آ��  



��ع ارز و وا�H� /I	�Fت   
56 	�م ـ  

� ��/� ��U	�Lت دRر �W���A ا	?. -ا�: Nوا  

�وق �� �Xح ��دا@? -ب�� T���� 3U� رت �� ه��� آ� از��ه�   �W���A رRح �� د�X س ارز ��رد �&�ز�	د، ��ا�&D
��3 د�\� آ� ��	: ���, ا�4م ��L� 3��� ن  ;�د، �� ه� ارز�Wا� �� �  د.�^�� @�اه

E�$F�١( ��  �  ه��ن ارزي @�اه� ��د آ� �� �Xح ��دا@? ;�  ا	?. ��ز��دا@? �7
&�ت ارزي ا	.=�د  ;

E�$F�٢(  l���/ا Y&� eدل ��خ ��ا����� �ارز ��ا	�س ا�4م ���m  ��خ ��7&� در ه� ��رد آ� $�ورت �&�ا آ�
  @�اه� ��د. 

!
���K رم ـ��L 56
 56
  ه� ز��
56ه� و  ه�ي =�
�F= Bل در 

D^اري ���.�، �����، �=? ، �Dز، �.�و;&��،  ه�ي ��/&�ي و 	����� D^اري در �Xح ه�ي 	����� ��Q/&? ا�: ـ
3�N ،?7ز� :&U�،��&LX T���� ورزي و�S@.��ن، آ�	و  YW7� ،eب ، ��ق ،ا��ژA  وري��Q ت و�X�L3، ار�Cو�


���Q �� l�.L� eورe ،  ار��X�Lت و ا�4�Xت، ��دارت آ�Rه� و @���ت ، ��ور @���تN�X ،�	��
��Q ـ �
�ا;? و در��ن و �A�زش.
  �Dد;\�ي، ه.��اري، �


&*ات و ��;&D Y^اري ��اي ��	�� Q�F&? 	����� ب ـ�� �ه�ي  RAت) و ��دا@? ه*��� ه�ي ����د (از ���� @��
  ري.D^ا ه�ي ��/&�ي و 	����� ا��ازي و @�ی� دا�_ l�Q ����ط �� �Xح ��A ،IJ�زش، را 

  D^اري ��اي ��ز	�زي و �
&�� 	�زي ��Jف ا��ژي. 	����� ج ـ

ه�ي Q�ق از ���&� ��Q، ا�.�Jدي و ��/� Rزم ��@�ردار ه7.�� (ا�4 از  ه��� آ� در �dرd�ب �`_ ���م �Xح د ـ
  �Dا �� 0&���درا�� ��;�). �X �W�Aح ��درات

�	� (از ���� $� -ا�94ي �7
&�ت ��درات @���ت  هـ ـ�
� ��Q?�� ?در   ه�ي ا��ا�� ����) �� ;�آ �f
�، �i از ا@^  ا/���� �&�J���� Yت��; l�  ����  Y&�q� .زمR ه�ي  

D^اري �S.�ك @�ر�� �� �`_  ����ن ا	�	�) و 	����� D٨٠^اران @�ر�� (�� ر��4? ا�3 ه�ي 	����� �Xح و ـ
���i   �١٩/١٢/١٣٨٠ر�� �J�ب D^اري @  0&�دو/.� دا@�� در �dرd�ب ����ن �B��S و ���N? از 	�����

  ;�راي ا	��� و ا���Nت ���ي Aن.


�e @�ی�ار آ�R و @���ت ا��ا�� در ��زاره�e ه�ف ��درا�l. ر ـQ�X �� �7
&�ت @�ی� e�94ا  

  D^اري در ��زاره�ي ��/� و ��/� @�ر�� �i از �I��J ه&�ت ا���ء ���وق. 	����� ح ـ

 (E�$F�D �����	 ،R�� ف ا��ژي،در ���م ��ارد�J� زي�	 ��&
��	�� و ��ز	�زي   ^اري در �Xح ه�ي �
?&Q�F  3C� 3 و�N ،ورزي�Sآ ��&�W� و ����L� T���� ،(تRA Y&;�� ، ات*&
�� �ه�ي ����د (از ���� @��

ه�ي 	����� D^اري �S.�ك ا��ا�� ـ @�ر�� آ� در �dرd�ب ����ن �B��S و l���4  ?���N و ری��X ،lح
در   �� �I��J �� ر	�� و �Xح ه�ي ��درات R�fو @���ت ا��ا�� �١٩/١٢/١٣٨٠ �J�ب 	����� D^اري @�ر�

�	l در ��/I  -و ��درات @���ت ��BUYERs Credit(  l�Qزاره�e ه�ف ��درا�l در ��/I ا�L.4ر@�ی�ار (�
�
)  �  ) از او/��? ��@�ردار @�اه�� ��د.Suppliers Creditا�L.4ر �Qو;�


8N0P 56 ـ ا��6ص ��Nز  

  ا;`�ص ���ز �� �4�ان �.�C$� ا	.=�د  از �7
&�ت ���وق �L4ر��� از:


�رم ��$�ع ا�Y ��6م ���م ا;`�ص �C&CN ا��ا�� آ� در �`_ا�: ـ d _`� ه�ي �^آ�ر در ����   ?&/��Q
�. آ��� و ���زه�ي ������ Rزم را از ��ا�T ذ���: در ا�J@ Y�ص دارا �� ���;��  

l و���و�l ا��ا�� و ��\�ه�e ا�.�Jدe وا�7.� �� ��	�7ت l���4 0&� ���م ا;`�ص J@ ���CN��  ب ـ

�رم ا�Y ��6م دو/.l آ� �B��9 ا	�	���� @�د، در �`_d _`� ه�ي ���ز �^آ�ر در �� ?&/��Q ���� .�  آ��



E�$Fو ��\�  ـ �١ ���CN ف ا;`�ص��دي آ� �J.ه�ي ا� ) �%) ا�q4ء �6�٢٠ از ��ع ��/W&? �&_ از �&7? در�

� ��	: ����Cت دو/.� ��&&Y ��ه&cت �A  ����وق �L�د  و  ��� T���� ت از�&
7� ?Qا�: در���; �� وا���;


� ����ع ا	?.�A �� وق��� T���� دا@? از��  

E�$F�7ت و ;�آ? ـ �٢	a� �� 7�بU� ����4�&0 ر����ه� در  ) ��ا�3 هS.�د در�N آ� ���;٨٠ (%
�

� �C.7&� و �� ��  	
�م �� 	�A آ��S/ا.�;�� �C&CN ا;`�ص �� B��.� ���CN �9 ا;`�ص	وا  

E�$F�7ت و ;�آ? ـ �٣	a� �7ت �4��� و �4م	a� �� B��.� �
�A م�
	 B�9� ?ا/��=��  ه��� آ� اآ���
اي و ��ز�7S.\� و �a	�7ت @&��� �4��� ا	?، در a� �WN	�7ت و  ه�ي �&�� ��Q���� �&6ت، ���وق

  دو/.� ه7.��.ه�ي وا�7.� �� �
�ده�ي �4��� 0&� ;�آ?

�.-ج��; l�  ���� l���/ا Y&� eه� �J���� در �f ،lای�ا� lو ���و� l��J@ e�
.f�;  

D^اران @�ر�� در �dرd�ب ����ن �B��S و ���N?  ه�ي ا��ا�� �� 	����� D^اري �S.�ك ;�آ? 	����� د ـ
  D١٩/١٢/١٣٨٠^اري @�ر�� �J�ب  	�����

E�$F� .� از ;�  ـ	د Yت �� ا��&
�ا�3  ه� در ��ر�� ا��Wن آ?ا�94ي �7N ? آ�	از آ3 ارزش �٣٠^�� ا �در�
�. D^اري �Xح از �A 3Uورد  	����� 	�����;��  �; Y&�c� ار @�ر��^D  

�اران @�ر�� آ�Rه� و @���ت ا��ا�� در ��زاره�ي ه�ف ��درا��. E ـ��@  

7
&�ت @�ی�ار @�اه� ��د.�7
&�ت �^f�ر ��Qً� ��اe @�ی� R�f و @���ت ای�ا�l در ��/I اE�$F� 94 ـ� e�  

	����� D^اران @�ر�� آ� در �dرd�ب ����ن �B��S و  ?���N	����� D^اري @�ر�� �J�ب ز ـ 
١٩/١٢/١٣٨٠ �Wوط �� ا���S� ������ �� ?&/��Q٣٠  �����	ورد  A 3U� ح از�X اري^D �����	 آ3 ارزش �در�

�. (�� ر��4? ا�3 ;��  �; Y&��� ار @�ر��^Dن ا ٨٠����(�	�	  

��ر Q�
56 �"8 ـ ��خ 
�زدE ��رد ا  

�وق ���دل �&��\&Y ��خ ��زد  	�Zد  ه�ي ���, در ��زاره�ي  ـ ا�: �� T���� ا�3 ��خ ��زد  ��رد ا�.�6ر از�N
  ;�د. @�ر�� @�اه� ��د. ا�Y ��خ ه� 	�/� �� ��رت ر	�� از B��X ���, �� ه&cت 3��4 ا��غ ��


�رم ا�Y ��6م 	����� ه�ي ��/&�ي و ��خ ��زد  �Xحب ـ d _`� اري ��$�ع^D  ورزي�Sب و آA _`� اي��،����
) ��ا�3 ��� در�N�_`� ���	 ( ه� و ز�� �`_ ) و ��اي ��ا�3 ���دل د  در�N ١٠ه��� Y&&�� ( .دد�D  


56 ه8Q9 ـ 	�د، و�S ا�RQام  

.� �� ��	�7ت 	�د �7
&�ت ا�X �� ���94ح ه�ي �`_ @J��� ، ���و�� و ��\�ه
�e ا�.�Jدe وا�7
l./0&� دو l���4   �����	 ي و��وق و ��خ ��زد  �Xح ه�ي ��/&�� T���� خ ��زد  ��رد ا�.�6ر از�� �� ���� ��

  D^اري �� ;�ح ز�� @�اه� ��د:

  %) در 	�ل.���اي �7
&�ت �� X�ر �4م : ;_ در�� ( ا�: ـ

7
&�ت �Xح ه�ي 	����� D^اري در ا	.�ن ه�ي /�	.�ن، آ�د	.�ن ، ا��م ، 	&7.�ن و ���7d.�ن ،  ب ـ�
 �.Q�� ��	�� �.ن ه�ي آ��.	�
� @�ا	�ن ;��/� و ����� و �&* ;�Nو ����ا ����&W

�، ه��*�Dن و آ;��

  (/&7? �&�	? ) : �, در�� آ�.� از ��خ �7
&�ت �4م.

  رزe: �, در�� آ�.� از ��خ �7
&�ت �4م،��اBX��� �&�f e.ه�ي �`_ Aب و �Sfو �Xح ج ـ


�ر در�� (د ـ d )�&@c� د.(و�� ا/.*ام (@�7رت�	خ �� �� �Q�$ل ا�	در  (%  

E�$Fت: �١�&
7� �����d ���� �
�� ،��  �`�S از ا��7ط را در 	�ر	&� @�د ��دا@? آ���&D  ا/.=�وت ا��7ط
  ��@&�ي ��S�ل @�7رت �c@&� @�اه�� ��د.



E�$Fل  :�٢�	در  l$�C.� �� 3��4 m��� :	��  �C��� eارداده��� �&�f eا�� _`� Yردر ای�f^� د�	 eخ ه���
١٣٩٠  ?
� 3��4 m��� �� ، 3��4 ه&�ت ا��� ی� ه&�ت Iی�J� از ��� ��ی� eخ ه��� l�A ل�	در  .�;�� l�

�ی� �� �. �� l$�C	GC ��ارداد ���4�  �C��� eی� ��ارداده��	ز��ن ا��4ل در  �� ���$ .�; �&?، ا��غ @�اه
 eخ ه���، �  ��رe �� ��ت @�د ���l ا	?.  ا��غ ��خ 	�د ��ی


56 ه"8Q ـ ا�Rا��ت   

�اآ�� ���دل �`_ ارزي ه*���  ا�: ـN وق��� T���� 3U� ح از�X ا���94 �� ه� eت ارز�&
ه�ي  �7
  D^اري �Xح، @�اه� ��د. 	�����

E�$Fرد �&�ز ه� :�١�� eو��  ارز Y&�c� وق��� T���� 3U� از ( دش�D ی� در���	ی� ���? و ���	ا�4 از ) ح�X  
  �&S�د و از �Xیm��� B 3��4 در ��/I �&�ز ارز�X eح در X�ل دوران ا��اء �� ����X eح ��دا@? �l ;�د.

E�$F�٢.�;�� l� وق ����ع��� T���� د، از���� eح ه��X �� دش�D ی� در���	ت �&
  : ��دا@? �7

�وق ، ���� �T���� Y&���  �U ر��/� ��رد �&�ز �Xح ;���C  3$� 	������. ب ـ�� T���� .=�د  از	اري ��اي ا^D
�اران را �� ���, 3��4 ا�4م ��
�. ا�L.4رات ����W و �� Aورد  	����  


� �� ��\�  ج ـW��� ?&���4 �� وق��� T���� از �.Q�� ص�J.@ت ا�&
ه�ي ا�.�Jدي وا�7.� ��  ����ع �7
� از ���L� ل�N �7ت �4��� 0&�دو/.� در ه�	ه� ���, 3��4  ٢٠� �� �.Q�� ص�J.@ت ا�&
7� �
	 �در�

.�;�� �.S&�  

 :E�$Fح��X �����d  �\�� ف�X /� از�	دي وا�7.� �� ه�ي ار�J.�7ت �4��� 0&�دو/.� �� ه�ي ا�	a�  ,��� ,�
) �7
&�ت ا@.�Jص ��A �� �.Qن 3��4٢٠ �&_ از �&7? در�� �
	 (�� .�� (ي)  (��6�ر ر��4? �*ء  ���, ��;��

�وق @�اه� ��د. (��٨د  �� ?CQو ��ا l\از ه��ه� i� رد�� Y: ���, 3��4 در ا�	ام ���  ����ن ه�D��� ا�

ارزي ا	? و  ��ارداد CQ: �� ��رت �7
&�ت ��$�ع ا�Y ) ذ�3 ��� (ط) ����ن ا�94ي٢ا	.��د ��JL  ( �� د ـ
7
&�ت ا��ز D ��f^اران ا	.=�د  	������ Yاز ا�  ���3 ارز �� ر�� ل را در ��زار دا@�� L�  در ��ار��. ا�Y ��$�ع ����

�وق �cآ&� �Dد��  و $���? ا��اء�� T���� از  ��&��  ���	�L �&* �&_  ��ارداد ���, �C.� �� 3��4$� ا	.=�د  آ��
  �Dدد.

�وق ��اي ا;`�ص �C&CN و   ���CN	GCهـ ـ �� ���&
  در �dرd�ب ��Cرات ���, @�اه� ��د.ه�ي ���ز �7

�ي، ���.� و ا��ا�� آS�ر در ا��اي  و ـ&/�� �	��
� ،��Q .=�د  از ��ان	اآ�� ا�N ر��4? �=�د "����ن
��اي ���م ا	.=�د  آ����Dن از  - �J�١٢/١٢/١٣٧�ب -ه� و ا���د �7
&�ت �� ��6�ر ��ور @���ت"  ��وژ 

� در ��ارداد �����Q ا/*ا�� ا �7
&�ت ��$�ع ا�Y ��6م�� Yد ا��=� .?	  ?Nا�� �� �$�C.� 3��4 و ,��� Y&���
  ذآ� ;�د.

) ١/����, GF�� 3��4 ا	?، ���دل ر��/� �, و �&� ��ا�� ( ،ه&�ت ا��� ���وق١٣٩٠/�/��١٣ ا	.��د�J��� ز ـ 
�ي ار	�/� ا@.�Jص ه ����T ا@.�Jص ��Q.� از ���وق را از ����T ر��/� @�د ��
&* و ��اي �Y&�c �`_ ر��/� �Xح

.�  ده

(E�$F� ح�X �W&ر���3��4 �&�ز �� در  ,��� :	��  �; �&�c� �
����T ر��/�  ه�e ار	�/l ��ا	�س D*ارش ���&
�� ?L7� آ�.�ي   ����&��� ?����� �� ?L7� ?	ا GF�� 3��4 ,��� �� دا;.� ��;��� Yدر ا�  ��&*ان ذآ� ;

J.@ق، ��اي ا�Q  �
�رم ایY ��6م ���� ا��ام  �ص �� 	��� �Xح����T ر��/� �� 	GC ��د ;d _`� ه�ي ��$�ع
.������  

ه�ي ���ز ��Sوط �� Aن ا	? آ� �CN ?L7�ق ���LNن 	
�م �� ����ع  ا�94ي �7
&�ت �� ;�آ? ح ـ
�.٢٠ه�ي ;�آ? در ه� �T9C ز���� از �&7? در�� ( دارا��;�L� �.آ� (%  
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�ا�3 ���دل �&7? و ��� ( 	
� Aورد  �.�C$�  ـ ا�:N ح�X ) در ه� ���CN �� �C&CN �`; ٢( ا�4 از� (
  در�� آ3 ه*��� ر��/� و ارزي �Xح ( �� ���Lي ارز���� ��Q ، ��/� و ا�.�Jدي ���, 3��4) @�اه� ��د.



�ا�3 ���دل �&7? ( 	
� Aورد  �.�C$� در �Xح ب ـN ح٢٠ه�ي ���و���X آ3 ه*��� ر��/� و ارزي �  ) در�

�ا�3 ���دل �&7? ( ه�ي �`_ �.�C$� در �Xح Aورد  	
� ـج N بA ورزي و�Sآ3 ه*���٢٠آ �ر��/� و   ) در�
  ارزي �Xح.


� ��آ&�L از �7
&�ت ا���94 ���, از ����T دا@��،  	
� Aورد  �.�C$� در �Xح د ـ�A �/�� Y&�c� ه��� آ�
�وق ) در�� ���د�7�٢
&�ت i�����Q و ���وق ا	? از �&7? و ��� (�� T���� آ� از ���&
7� 3f �/ل ر��

� آ�.� �`�اه� ��د.; �  ���&Y @�اه

�ا�3 ���*د  ( ه�ي آ�.���	�� ه� و ;
�	.�ن 	
� Aورد  �.�C$� در ا	.�ن هـ ـN (?	�&� ?7&/) �.Q��١� (
  و ر��/� �Xح ا	?. در�� آ3 ه*��� ارزي 

ه�ي �S.�ك @�ر�� �� �Xف ا��ا�� آ� در �dرd�ب ����ن �B��S و D  ?���N^اري 	
� Aورد  در 	����� و ـ
�����	 �� I��J� �� اري @�ر��^D ) �� آ�  %) آ3 ه*��� ارزي و ر��/� �Xح ��٣٠ر	�� ���دل 	� در�;��

Y&;�� ��ي (����C��&0 ي و�C� رت��د. �� �� �  RAت �Xح) @�اه

�ا�3 ���دل �&7? 	
� Aورد  �.C -زN ( l	��
�$l ��ا�X eح ه�e ��درا�l (ا�4 از R�f و @���ت l�Q و �
) �  %) 3f ه*ی�� ارزe و ری�/�X lح ا	?.٢٠در�

:E�$F� ح�X �� ت�&
ه��� ا	? آ� 	
� Aورد  �.�C$� و ا;.�jل �&e�.S  در ه� �Nل او/��? ��دا@? �7
.�  B آ�.� ��	�� ��Q.� و �`_ Aب و آ�Sورزي)ه�ي ����ط �� ���X ا	.���ي �Xح (�� دا;.� ��;
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�ت  

�ت ز��ن Rزم ��اي دور  	����� ا�: ـ�  �
�اآ��  ��داري Aز����S از �Xح D^اري �� �N ٣ه�  i=��  ل، دور�	
�اآ�� N�  و eدار��  �
� ،eار^D ی����	 e�7ب ����ع دور  ه�.Nت ا���94 �� ا�&
��  و دور  ��ز��دا@? �7

�اآ�� N 3��4 ,��� �&`S� �� ��� i=��٨ �� Y&&�� ل�	دد. �D  

 E�$Fاآ��  -�١�N ?	ت 3��4 ���ز اc&ه �&�c� از i� 3��4 ,��� ود   ١٢در ��ارد @�ص*Qرآ? ا�S�  دور ��  ��
.�  و �9�ر �.��	I از دور  ��ز��دا@? ��Wه

 E�$F.�ن -�٢	اي ا�� �/�� Y&�c�  ن ����ع دور�.	�
����)  ه�ي آ�.� ��	�� ��Q.� (�&�	? ا�Y ��6م ه� و ;
١٠ �� Y&&�� ل�	دد. �D  

E�$F� اآ�� �,  -٣�N �Q�J� ه�يRار ��اي آ������ع دور  �Y&�c ��/� ��درات در ��/I ا�L.4ر �Qو;��  و @��
��Q ت����	� و آ�Rه�ي 	����� -	�ل و ��اي ��ور @�
�اآ�� ��� 	�ل( ��  �N نA ?&اي �� ���� �� ��ع و ��ه

�� Y&&�� (3��4 m� �� �&`S� .دد�D  

 E�$F�V - � وق��� T���� ?@اي ��دا ��N�� رت��3��4 ��  ,��� :	��، lی�
�  �; �� �Xح ه�ي �J�ب و��ی&
7
&�ت � ��N�� Y��@A ?@ي آ� �� ��دا�U� �� ?Q�D �و �.��	�W�*&Q ?Q�S&� �� I ه� �Xح ��رت @�اه

.�  ��4&�ت ا��ا�� �Xح �&* �� ا���م ��	

�.�U�  ��ز��دا@? ه� �Xح �� ���� �� ;�ا�: �Xح S� BLX`&� ���, �4 ب ـ; �  �3 ��6&� @�اه

�وق را �� ه��ن ارز ��دا@? ;�   ج ـ�� �
���, G�W� 3��4 ا	? در 	�ر	&� ��ز��دا@?، ا�3 و 	�د 	
�اآ�� �� د  ( ��N و ����Q�� ،ي�.S� �� �.Q�� _��SD دي��	رات ا�L.4ر/ ا�L.4وق ١٠ا�) روز آ�ري �� �7Nب ��

���� @�اه� ��د. در ��رت  �رج در �`_ ه=.� ا�Y ��6موار�* آ��. در 0&� ا�Y ��رت ��S�ل و�� ا/.*ام ��
� @�د �� ارز د�\�ي �� �* ارز در��Q.� ، ��خ روز ��ز��دا@? ��ك 3�4 
در@�ا	? �.��L� ، �$�C �� ��دا@? ��

.�  @�اه� ��د، ا�� ���, GF�� 3��4 ا	? در ه� ��رت ه��ن ارز ��دا@? ;�  را �� ���وق وار�* ����

:E�$F� GF�� m���  3��4 در m��� �&@c� رت��3��4، در  m��� �� وق�ا	? �� ا	�س �=�د ��اداد ���4&? ��
��ز��دا@? ا��7ط ����ط �� �7
&�ت ���وق، I7N ا�4م ���وق �L7? �� ��دا;? ���L ا�3، 	�د و و�� 

) �7
&�ت ��دا@.BLX) l �*ء "د" �`_ ه=.� ��6م�&@c� وق، از ا/.*ام (@�7رت��� T=� �� (����  m��� T����
.�  3��4 ا��ام ���ی



   

7
&�ت �� روش 	�د  �� �����W ا��Wن د ـ� �$�C.� ��  �C��� س ��ارداد�	ت ��ا�&
�^��  ��ز��دا@? ا��7ط �7
� از ��L� 7: اول� ���W�� ?@?. در روش ��ز��دا	٣٠ا .�  در�� �A :7� ��L@� آ�.� ��;

�وق ) ��;�، ;�ا�: و در ��ر�� آ� �7
&�ت ��دا@.� �� ��رت ��= هـ ـ�� T���� و �
W��� ��@دا T���� ) �C&
���� ( ا�4 از ��خ 	�د، 	
� Aورد  ، ��ت ز��ن ��ز��دا@? و ...) ���F�� �ًQ �� �`_  $�ا�: ��$�ع ا�Y ��6م

�وق ��د  و ���, 3��4 ���� T����  ?	د  ا��� *&
�وق ���� T���� آ� @�رج از T���� از �S`� در ��رد ���ا�
LX.�  B $�ا�: و ��Cرات @�د 3�4 ����

B��� A��
 !
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� �^��ش �Xح ا�: ـNا���د وا ,��� I�; ز در�&� �Nاري در^D �����	 ن�&$�C.� ان و ��اآ*  ه�ي�
ه�ي 3��4 در �
  ه�. ا	.�ن

�ه�ي �^��ش ���, 3��4 از ��J`� �6 ب ـNوا *&
  ه�ي ��Q، ��/� و ا�.�Jدي ��رد �&�ز. ��

�وق و ر��L 	��� ا�L.4ري Aن. ـ ج�� T���� ت از�&
7� ?Qن در���&$�C.� ?&از اه��Nا  

�ا�3 ��خ ��زد  ���رج در �`_ ;�S ا�Y ��6م ���� آ�.�  ا�Nاز آ=��? ��زده� �Xح د ـN ه� �� �&*ا�� آ� از
.�;�L�  

  ه�. ه�ي ���&� ��Q، ��/� و ا�.�Jدي �Xح ارز���� و ��ی&� D*ارش هـ ـ

ه�ي �J�ب ��Q �� B��9م  ه�ي ا�L.4رJ� e�ب ���&� ��Q، ��/� و ا�.�Jدي �Xح اي از D*ارش ل @���ار	� و ـ
  ه�e ار	�/l از ���وق �� ه&�ت 3��4.

�  �� �.�C$�. ا���Cد ��ارداد ��X �/�� Y&�cح ر ـ; �&�c� ه�ي ���� و  

  دا@�� ���, و �� ه� 	�ز وآ�ر د�\� . ����T  ر��/� ��رد �&�ز �Xح ��	: �.�C$�،   ا�Nاز ا�X&��ن از �T���� Y&�c ح ـ

�ت د�&B و ������ ط ـ� Y&&�� ح�X �/�� Y&�c�  �  ه� و ������ ��ز��دا@? �7
&�ت. ر�*ي ;

ه�ي 	� ��ه� �&Q�S? ا��ا��ت و �W��4د  ه� و ار	�ل D*ارش ��6رت د�&�W�*&Q ?Q�S&� �� B و ��/� �Xح ي ـ
  ه� �� ه&�ت �X .3��4ح

7
&�ت (ا�4 از ا�3 و  ك ـ� ��L�ل ر�7, ��ز��دا@? و و��ل ا��7ط از �.�C$� و ��ز��دا@? �� ه�\�م 	�ر	&
  	�د) �� ���وق.

  ;�د. ر��4? د�&J� B���ت ه&cت ا��� و ه&�ت 3��4 ���وق آ� ��	: ر�&i ه&�ت 3��4 ا��غ �� ل ـ

�وق و JN�ل ا�X&��ن از � �� م ـ�� T���� T&q� ي از�&D��� ?��6�ر	در@�ا �� BL9�� نA ��&
ه�ي  �Jف �
�ات Rزم را از �S� B��Xوران ذ��Jح �
? ا�X&��ن از ���	I ��دن �&�? &
وا���، ���, GF�� 3��4 ا	? ��
��$�ع ��و�W� ���Qر D&�د. در ��رت JN�ل ا�X&��ن از 4�م ا��L9ق آ�R و �&�? Aن �� ��ارك ����د، ���, 3��4 

 G�`� ? $���? ا��ا	ا GF�د و آ�&� @�7رت��	 ?Qه�ي وارد  را در  از ا�4م �&�? وا���، ا�4 از در��
_&� ،�$�C.� �� ارداد @�د�� .����� ��&�  

ه�ي ��;_ ر�j� ,7&&�ات ��ا��ي ��خ ارزه� در دوران  �DA  	�زي �S.���ن �� ه�\�م ا���Cد ��ارداد، از ;&�  ن ـ
.�/�� Y&�c�  
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3 �7
&�ت ���وق l�Qstock و ورود ��;&RA Yت و ��
&*ات ا��Lري ( @�ی� دا�_ا�: ـ U� ? اول) از	( د �� (
� د	.\�  ا��ایl ذی��: و ���, 3��4 و &�c� �� ��Q ارده�ي�در ��رت ا��L9ق ��J`Sت Aن �� ه�ف �Xح و ا	.��

  ه���&Y و��د �Dرا�.� ��.�L از 	�ي ;�آ? 	�ز��  �����T ا	?.

��دا@.� �� ��درآ����Dن ��ا	�س ارز ��رد �&�ز �
? ��درات �� ا	.��د ارز���� ا�L.4ر  �&*ان �7
&�ت ب ـ
.�; �� ����ط ) ��&&Y @�اهNوا �.;^D ل�	 �	درات �� �7
&�ت (���&�U" ��ا	�س رو�� �$�C.�  

:E�$F� �D������ �� I�; �� ت����د �� ه�ي @ ��درآ������D آ� �L7? �� ا���Cد ��ارداد ��ور آ�Rه� و @

� ه7.��، ا��ام �l آ���، ��S�ل ا	.=�د  از �7
&�ت ���وق �`�اه�� ��د.�A T��� �� �.7ارا�� آ� وا����@  

�	�، ��دا@? �7
&�ت ارزي از  -در ��رد �7
&�ت ����ط �� ��ور آ�Rه�، @���ت و @���ت ��Q  ج ـ�
�
ه�ي ا���م آ�ر و ��  7
&�ت و ��رت و$�&?��SD B��X_ ا�L.4ر و ������ ا	��د 3�N و �� ��ا	�س ��ارداد �

�� 3��4 ,��� �&�c� �� آ� ، �  �^�� @�اه���د. ر	�، ا��Wن ا	��د 3�N در و�� ��در آ��

��\� را ��  �.�C$&�ن ا	.=�د  از �7
&�ت ���وق �� د ـW� 3��C� ت ��خ ��ا��ي ارزه� در���	ات ���X�`� ���ا��
7
&�ت ارزي در��Q.� ��;_  ��٧٢د   ا	.=�د  از 	�زوآ�ر �&_ �&�� ;�  در� ��L� ن ������ ���� ��اي����

�  ا	.=�د  آ���  از �7
&�ت @�اه���د.
  ده��. در ��رت 4�م ��;_، ��Aر ر�7, ��	���ت ��4

ه�ي Rزم را ��اي ا�4م در@�ا	? �.�C$&�ن �dپ  ه� و د	.�را/��3 ���, 3��4 �� ه��ه�\� ه&cت �Q 3��4م هـ ـ
�� .�����  


�  ه&cت 3��4 در �dرd�ب ��6مو ـ DA رت��ارداد را �� �� Yت ��$�ع ا��&
����، �U�  ا��ام ��اي ا	.=�د  از �7
  آ��. ه�ي آ�&�ا�S.�Rر ا�4م �� در روز����

����ن ������ ����، و  (٨ا	�	���� ���وق ��$�ع ��د   ����، ���U� T�  3�4 در ��ارد �J� �&0ح در ا�Y ��6م ز ـ
  .���, @�اه� ��د ه�ي ��/� و ارزي ا���0 	&�	?

 


